
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์คงอันดับเครดิต บมจ. อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป ท่ี ‘A-(tha)’ แนวโน้มอันดบัเครดิตมีเสถียรภาพ 
 

ฟิทช์ เรทติ้งส์ – กรุงเทพฯ – 11 กันยายน 2569: บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากัด ประกาศคงอันดับเครดิต
ภายในประเทศระยะยาว (National Long-Term Rating) ของบริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ EPG และ
อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกูไ้ม่มีประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิ ท่ี ‘A-(tha)’ แนวโนม้อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ 
 
การประกาศคงอนัดบัเครดิตสะทอ้นถึงการคาดการณ์ของฟิทช์ว่าการเติบโตของธุรกิจฉนวนและบรรจุภณัฑจ์ะช่วยชดเชยการ
ฟ้ืนตวัอยา่งชา้ของธุรกิจยานยนต ์ส่งผลให้ผลประกอบการโดยรวมยงัคงอยูใ่นระดบัทรงตวั EPG มีแนวโนม้ท่ีจะช าระคืนหน้ี
อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงจะช่วยลดอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย (EBITDA Net Leverage) ลงมาอยู่ท่ี 0.3 เท่า ภายในปีงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2571 (ปีงบการเงิน 
2571) จากระดบั 0.6 เท่าในปีงบการเงิน 2569 ฐานะผูน้ าของบริษทัฯ ในตลาดเฉพาะ (niche market) และการมีแหล่งกระแส
เงินสดท่ีกระจายตวัหลายภูมิภาค ช่วยสนบัสนุนอนัดบัเครดิต อยา่งไรก็ตาม อนัดบัเครดิตของบริษทัฯ ถูกจ ากดัจากขนาดธุรกิจ
ท่ีเลก็เม่ือเทียบกบับริษทัอื่นท่ีมีอนัดบัเครดิตสูงกว่า 
 
ปัจจัยท่ีมีผลต่ออันดับเครดิต 
ธุรกิจฉนวนช่วยชดเชยธุรกิจยานยนต์: ฟิทช์คาดว่ารายไดข้อง EPG จะเติบโตในระดบัต ่าถึงปานกลางในปีงบการเงิน 2570-
2571 หลงัจากท่ีลดลงร้อยละ 2 ในปีงบการเงิน 2569 และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 9.2 ในไตรมาสท่ี 1 ของปีงบการเงิน 2570 รายได้
ธุรกิจฉนวนเพ่ิมขึ้นร้อยละ 20.8 จากความตอ้งการใชฉ้นวนของศูนยข์อ้มูล (Data centers) ในประเทศสหรัฐอเมริกาและห่วง
โซ่อุปทานท่ีเก่ียวขอ้ง ในขณะท่ีรายไดธุ้รกิจบรรจุภณัฑ์เพ่ิมขึ้นร้อยละ 19.3 รายไดธุ้รกิจยานยนต์ลดลงร้อยละ 2.5 ซ่ึงลดลง
นอ้ยกว่าการลดลงร้อยละ 9.5 ในปีงบการเงิน 2569 เน่ืองจากยอดขายในประเทศออสเตรเลียกลบัมาเติบโตอีกคร้ัง ทั้งน้ี ความ
ตอ้งการรถยนตใ์นประเทศท่ีอ่อนแอยงัคงเป็นปัจจยัหลกัท่ีจ ากดัการเติบโตของรายได ้
 
อัตราก าไรท่ีปรับตัวดีขึน้จะทรงตัว: อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ต่อรายได ้(EBITDA Margin) ของ EPG มีแนวโนม้ท่ีจะทรงตวัอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 15 ในปีงบการเงิน 2570-2571 หลงัจากท่ี
ปรับเพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 14.6 ในปีงบการเงิน 2569 จากร้อยละ 13.8 ในปีงบการเงิน 2568 โดยมีสาเหตุหลกัจากค่าใชจ้่ายใน
การบริหารท่ีลดลงจากการปรับโครงสร้างองคก์รของ EPG อตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัเพ่ิมขึ้นในทุกกลุ่มธุรกิจในไตรมาสแรก
ของปีงบการเงิน 2570 อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายในการเร่ิมด าเนินงานในประเทศแอฟริกาใต้และค่าใช้จ่ายท่ีสูงขึ้ นใน
สหรัฐอเมริกามีแนวโนม้ท่ีจะจ ากดัการเพ่ิมขึ้นของก าไรในระยะขา้งหนา้ 
 
ความสามารถในการรองรับหนี้สินท่ีอยู่ในระดับสูง: EPG มีความสามารถในการรองรับหน้ีสินเพ่ิมเติมโดยไม่กระทบต่อ
อนัดบัเครดิต (Leverage headroom) ในระดบัสูงภายใตอ้นัดบัเครดิตปัจจุบนั ฟิทช์คาดว่า EBITDA Net Leverage จะอยู่ท่ี 0.5 
เท่าในปีงบการเงิน 2570 และจะปรับตวัดีขึ้นในปีงบการเงิน 2571 เพื่อรองรับภาวะชะลอตวัในตลาดส่งออกของ EPG ทั้งน้ี 



 
 

  

  
 

 

 

อัตราส่วนหน้ีสินดังกล่าวเคยอยู่ในระดับสูงสุดท่ี 1.3 เท่าในปีงบการเงิน 2566 ซ่ึงเป็นปีท่ี EPG เข้าซ้ือกิจการ 4 Way 
Suspension Products Pty Ltd. (4WS) และไดป้รับลดลงตั้งแต่นั้นมา 
 
ค่าใช้จ่ายเพ่ือการลงทุนสูงขึน้ก่อนปรับลดลง: ฟิทช์คาดว่าค่าใชจ้่ายเพื่อการลงทุนของ EPG จะเพ่ิมขึ้นเป็นประมาณ 800 ลา้น
บาทในปีงบการเงิน 2570 จาก 700 ล้านบาทในปีงบการเงิน 2569 เพ่ือใช้ในการขยายก าลงัการผลิตช้ินส่วนยานยนต์ใน
ประเทศแอฟริกาใต ้และขยายก าลงัการผลิตฉนวนในประเทศสหรัฐอเมริกา บนท่ีดินท่ี EPG ไดซ้ื้อไวใ้นปีงบการเงิน 2569 
บริษทั Aeroklas Automotive South Africa ไดเ้ร่ิมด าเนินงานในไตรมาสแรกของปีงบการเงิน 2570 และเร่ิมสร้างรายไดแ้ละ
ก าไรให้แก่บริษทัฯ ค่าใชจ้่ายเพ่ือการลงทุนมีแนวโน้มท่ีจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 600 ลา้นบาทต่อปีตั้งแต่ปีงบการเงิน 2571 
เป็นตน้ไป โดยส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายเพื่อการซ่อมบ ารุง ฟิทช์ไม่คาดว่า EPG จะมีแผนการเขา้ซ้ือกิจการขนาดใหญ่ 
 
การฟ้ืนตัวของกระแสเงินสด: กระแสเงินสดสุทธิ (Free Cash Flow) จะอยูท่ี่ประมาณ 200 ลา้นบาทในปีงบการเงิน 2570 และ
จะฟ้ืนตัวขึ้นมาอยู่ท่ีประมาณ 500 ล้านบาทต่อปีในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า กระแสเงินสดสุทธิในปีงบการเงิน 2569 อยู่ท่ี 1.0 
พนัลา้นบาท ซ่ึงสูงกว่าท่ีฟิทช์คาดการณ์ไว ้EPG เพ่ิมสินคา้คงคลงัในไตรมาสแรกของปีงบการเงิน 2570 เพื่อป้องกนัความ
เส่ียงจากการขาดแคลนวตัถุดิบ ส่งผลให้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในไตรมาสดงักล่าวลดลง อยา่งไรก็ตาม กระแสเงิน
สดจากการด าเนินงานท่ีประมาณ 1.7 พนัลา้นบาทต่อปียงัคงเพียงพอส าหรับความตอ้งการใชเ้งินลงทุนของบริษทัฯ EPG ใช้
กระแสเงินสดสุทธิในการช าระคืนหน้ีมาตั้งแต่ปีงบการเงิน 2566 และมีแนวโนม้ท่ีจะด าเนินการดงักล่าวต่อไป 
 
ผลิตภัณฑ์และตลาดปลายทางที่หลากหลาย:  ตลาดปลายทางท่ีแตกต่างกันของธุรกิจทั้งสามของ EPG จะช่วยให้ผล
ประกอบการของกลุ่มบริษทัมีความผนัผวนน้อยกว่าธุรกิจท่ีพ่ึงพาเพียงตลาดเดียว ธุรกิจช้ินส่วนยานยนต์เคล่ือนไหวตามวฏั
จกัรของอุตสาหกรรมยานยนต์ ธุรกิจฉนวนขึ้นอยู่กบัการลงทุนในภาคก่อสร้างและภาคอุตสาหกรรม และธุรกิจบรรจุภณัฑ์
พึ่งพาความตอ้งการของอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม การกระจายความเส่ียงดงักล่าวช่วยจ ากดัความเส่ียงจากการชะลอ
ตัวของตลาดใดตลาดหน่ึง รวมถึงการแข่งขนัท่ีรุนแรงในธุรกิจบรรจุภณัฑ์พลาสติก นอกจากน้ี ธุรกิจทั้งสามยงัมีการใช้
ทรัพยากรร่วมกนัทั้งในดา้นการจดัหาวตัถุดิบและการวิจยัและพฒันา 
 
ฐานลูกค้าท่ีมีการกระจายตัวทางภูมิศาสตร์: EPG จ าหน่ายช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งรถยนต์ประมาณร้อยละ 50-60 ให้แก่
ผูผ้ลิตรถยนตช์ั้นน าระดบัโลกในรูปแบบผูผ้ลิตตามแบบท่ีไดรั้บการออกแบบเอง (Original Design Manufacturer) หรือผูผ้ลิต
ตามค าส่ังซ้ือ (Original Equipment Manufacturer) ส่วนท่ีเหลือจ าหน่ายภายใตแ้บรนดข์องบริษทัฯ เองให้แก่ผูจ้  าหน่ายรถยนต์
ในประเทศไทยและอีกกว่า 100 ประเทศ รายไดธุ้รกิจฉนวนกนัความร้อนของ EPG ประมาณร้อยละ 20-30 มาจากตลาดใน
ประเทศไทย โดยคร่ึงหน่ึงของปริมาณดงักล่าวใชใ้นโครงการก่อสร้าง ผลิตภณัฑ์บรรจุภณัฑ์พลาสติกแบบแขง็ประมาณร้อย
ละ 90 จ าหน่ายในประเทศ ซ่ึงประมาณร้อยละ 40 จ าหน่ายให้แก่บริษทัอาหารและเคร่ืองด่ืมชั้นน าและร้านคา้ปลีกสมยัใหม่ 
(Modern trade) 
 



 
 

  

  
 

 

 

ขนาดธุรกิจเล็กและความผันผวนของราคาวัตถุดิบ: ขนาดธุรกิจของ EPG ท่ีเลก็กว่าบริษทัที่มีอนัดบัเครดิตสูงกว่า ซ่ึงฟิทช์ไม่
คาดว่าจะเปล่ียนแปลงในช่วง 24 เดือนขา้งหนา้ รวมถึงความผนัผวนของราคาวตัถุดิบ เป็นความเส่ียงหลกัของบริษทัฯ โดยโพ
ลีเมอร์และเมด็พลาสติกคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 40-50 ของตน้ทุนขาย และตน้ทุนดงักล่าวผนัผวนตามราคาน ้ามนัดิบ โดยทัว่ไป 
EPG สามารถส่งผา่นตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงขึ้นไปยงัลูกคา้ในกลุ่มช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งรถยนตแ์ละฉนวนกนัความร้อนได้
ภายในระยะเวลาประมาณสองเดือน เน่ืองจากมีคู่แข่งในผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีนอ้ยกว่า อยา่งไรก็ตาม การปรับขึ้นอยา่งรวดเร็วของ
ราคาโพลีเมอร์ยงัคงส่งผลกดดนัต่ออตัราก าไรในช่วงระยะเวลาท่ีบริษทัฯ ยงัไม่สามารถส่งผา่นตน้ทุนดงักล่าวได ้
 
การก าหนดอันดับเครดิตโดยสรุป 
EPG มีสถานะทางธุรกิจอยูใ่นระดบัปานกลางเม่ือเทียบกบับริษทัในประเทศไทยอื่นๆ ท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิต แต่มีสถานะทาง
การเงินท่ีแข็งแกร่งกว่า EPG สามารถเปรียบเทียบได้กับบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) (อันดับเครดิต
ภายในประเทศระยะยาวท่ี A-(tha)/แนวโนม้อนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ) ซ่ึงเป็นหน่ึงในสิบผูผ้ลิตแผน่พิมพว์งจรอิเลก็ทรอนิกส์ 
(PCB) ส าหรับอุตสาหกรรมยานยนต์รายใหญ่ท่ีสุดของโลกวดัจากรายได ้KCE ด าเนินธุรกิจผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงมี
ความเส่ียงสูงกว่า แต่ความเส่ียงดงักล่าวถูกชดเชยดว้ยการท่ีบริษทัเน้นผลิตแผ่นพิมพว์งจรส าหรับอุตสาหกรรมยานยนต์ ซ่ึง
เป็นตลาดเฉพาะท่ีมีอุปสรรคส าหรับคู่แข่งรายใหม่ในการเขา้สู่ตลาดสูงกว่า ทั้งน้ี KCE และ EPG มีขนาดธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนั 
แต่ KCE มีอตัราก าไรท่ีสูงกว่า ทั้งสองบริษทัจึงไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตในระดบัเดียวกนัจากสถานะทางธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนั
และอตัราส่วนหน้ีสินท่ีอยูใ่นระดบัต ่าท่ีใกลเ้คียงกนั 
 
บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั (NNEG, อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวท่ี A-(tha)/แนวโนม้อนัดบัเครดิตเป็นลบ) เป็น
ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็กท่ีตั้งอยู่ในเขตอุตสาหกรรมนวนคร จ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (EGAT, 
อันดับเครดิตสากลระยะยาวท่ี BBB+/แนวโน้มอันดับเครดิตเป็นลบ) และผูใ้ช้ไฟฟ้าในภาคอุตสาหกรรม EPG ได้รับ
ประโยชน์จากการกระจายตวัของธุรกิจท่ีดีกว่าและมีขนาดการด าเนินงานท่ีใหญ่กว่าเล็กน้อยเม่ือเทียบกบั NNEG อย่างไรก็ดี 
NNEG มีความเส่ียงทางธุรกิจท่ีต ่ากว่า โดยไดรั้บแรงหนุนจากความมัน่คงของกระแสเงินสดระยะยาวผา่นสัญญาขายระยะยาว
และความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีสม ่าเสมอ EPG ไดรั้บการจดัอนัดบัในระดบัเดียวกบั NNEG เน่ืองจากมีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีต ่ากว่า
มาก แนวโนม้อนัดบัเครดิตเป็นลบของ NNEG สะทอ้นถึงความเส่ียงท่ีบริษทัฯ อาจไม่สามารถลดอตัราส่วนหน้ีสินไดภ้ายหลงั
การขยายก าลงัการผลิตท่ีใชเ้งินกูเ้ป็นแหล่งเงินทุน 
 
EPG มีขนาดธุรกิจเล็กกว่ามากเม่ือเทียบกบับริษทั เอสซีจี แพคเกจจิ้ง จ ากดั (มหาชน) (SCGP, อนัดบัเครดิตภายในประเทศ
ระยะยาวท่ี A(tha)/แนวโน้มอนัดบัเครดิตมีเสถียรภาพ) ซ่ึงเป็นธุรกิจบรรจุภณัฑ์หลกัของกลุ่มปูนซิเมนต์ไทย หน่ึงในกลุ่ม
อุตสาหกรรมรายใหญ่ท่ีสุดของประเทศไทย SCGP มีสถานะทางธุรกิจท่ีโดดเด่นในธุรกิจบรรจุภัณฑ์กระดาษในเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้อย่างไรก็ตาม EPG มีความหลากหลายของตลาดปลายทางและผลิตภณัฑ์มากกว่า ทั้งน้ี SCGP มีอตัราส่วน
หน้ีสินทางการเงินท่ีสูงกว่าอย่างมีนยัส าคญั แต่สถานะทางธุรกิจและขนาดท่ีแข็งแกร่งกว่าท าให้ไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตท่ี
สูงกว่าหน่ึงระดบั 
 



 
 

  

  
 

 

 

สมมติฐานที่ส าคัญของฟิทช์ที่ใช้ในการประมาณการ: 
- รายไดเ้ติบโตร้อยละ 2-3 ต่อปี จากการเติบโตของความตอ้งการฉนวนท่ีแขง็แกร่ง ซ่ึงถูกลดทอนบางส่วนจากการฟ้ืน
ตวัท่ีล่าชา้ของธุรกิจยานยนตใ์นช่วงปีงบการเงิน 2570-2572 
- อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายต่อรายได้ (Operating 
EBITDA Margin) จะทรงตวัอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 15 ในปีงบการเงิน 2570-2572 (ปีงบการเงิน 2569 อยูท่ี่ร้อยละ 14.6) 
- ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารจะปรับลดลงอยา่งต่อเน่ืองมาอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 26 ภายในปีงบการเงิน 2572 โดย
ไดรั้บการสนบัสนุนจากการปรับโครงสร้างองคก์รและการปรับปรุงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (ปีงบการเงิน 2568 อยูท่ี่
ร้อยละ 26.9) 
- ค่าใชจ้่ายเพื่อการลงทุนจะอยูท่ี่ประมาณ 600-800 ลา้นบาทต่อปีในปีงบการเงิน 2570-2572 
- อตัราการจ่ายเงินปันผลท่ีร้อยละ 55 
 
ปัจจัยท่ีอาจมีผลกับอันดับเครดิตในอนาคต  
ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตในเชิงลบ 
- กระแสเงินสดท่ีลดลง หรือมีการลงทุนท่ีสูงกว่าท่ีฟิทช์คาดการณ์ ส่งผลให้ EBITDA Net Leverage อยู่ในระดบัสูง
กว่า 1.5 เท่าอยา่งต่อเน่ือง 
- สถานะทางธุรกิจหรือความสามารถในการแข่งขนัอ่อนแอลง ซ่ึงสะทอ้นจาก EBITDA ท่ีลดลงอยา่งต่อเน่ือง 
ปัจจยัท่ีอาจส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดิตในเชิงบวก 
- ฟิทช์ไม่คาดว่าจะมีการปรับเพ่ิมอนัดบัเครดิต เน่ืองจาก EPG มีขนาดธุรกิจท่ีเลก็กว่าบริษทัที่มีอนัดบัเครดิตสูงกว่า 
 
สภาพคล่อง 
EPG มีหน้ีสินท่ีจะครบก าหนดช าระในช่วง 12 เดือนจนถึงส้ินเดือนมิถุนายน 2570 จ านวน 2.5 พนัลา้นบาท ประกอบดว้ย
หน้ีสินระยะส้ันท่ีใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนจ านวน 2.1 พนัลา้นบาท และส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีครบก าหนดช าระภายใน
หน่ึงปีจ านวน 436 ลา้นบาท ทั้งน้ี หน้ีสินดงักล่าวมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 2.7 พนัลา้นบาท และวงเงินกูย้ืม
เพื่อเงินทุนหมุนเวียนท่ีไดรั้บการอนุมติัแลว้และยงัไม่ไดเ้บิกใชจ้ านวน 5.1 พนัลา้นบาทรองรับอยา่งเพียงพอ 
 
ข้อมูลบริษัท 
EPG เป็นผูผ้ลิตชั้นน าของฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ ท่ีผลิตจากยางสังเคราะห์ประเภท EPDM ช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่ง
รถยนต์ท่ีผลิตจากโพลีเมอร์และพลาสติก และบรรจุภณัฑ์พลาสติกส าหรับอาหารและเคร่ืองด่ืม โดยธุรกิจช้ินส่วนยานยนตมี์
สัดส่วนรายไดป้ระมาณร้อยละ 47 ธุรกิจฉนวนประมาณร้อยละ 32 และธุรกิจบรรจุภณัฑป์ระมาณร้อยละ 21 
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ในการจัดอันดับเครดิตฟิทช์ได้ใช้หลักเกณฑ์ตาม National Scale Rating Criteria ลงวนัท่ี 23 ธันวาคม 2563, Corporates 
Recovery Ratings and Instrument Ratings Criteria (including rating assumption sensitivity) ลงวัน ท่ี  3 สิ งหาคม 2567, 
Corporate Rating Criteria (including rating assumption sensitivity) ลงวนัท่ี 10 มกราคม 2569, Sector Navigators – Addendum 
to the Corporate Rating Criteria ลงวัน ท่ี  10 มกราคม  2569 ) หลัก เ กณฑ์การจัดอันดับ เ คร ดิตดังกล่ าวหาได้ ท่ี  
www.fitchratings.com 
 
การจดัอนัดบัเครดิตในรายงานน้ีเกิดจากความตอ้งการของบริษทัท่ีถูกจดัอนัดบั ดงันั้น ฟิทช์ จึงไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบั
เครดิตดงักล่าว 
 
การใชอ้นัดบัเครดิตท่ีจดัท าโดยฟิทช์เรทต้ิงส์มีขอ้จ ากดัและขอบเขตการใช ้ซ่ึงขอ้จ ากดัและขอบเขตของการใชอ้นัดบัเครดิตดงักล่าวสามารถหาได้
จาก HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS  นอกจากน้ีรายละเอียดค าจ ากัดความของอันดับเครดิตแต่ละ
ป ร ะ เ ภ ท ข อ ง  ฟิ ท ช์  เ ร ท ต้ิ ง ส์  ร ว ม ถึ ง ค า จ า กั ด ค ว า ม เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ก า ร ผิ ด นั ด ช า ร ะ ห น้ี  ส า ม า ร ถ ห า ไ ด้ จ า ก 
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/RATING-DEFINITIONS-DOCUMENT  ESMA และ FCA ก าหนดให้ตอ้งมีการเปิดเผยอตัราการผิด
นัดช าระหน้ีในอดีตไวใ้นส่วนกลางเพ่ือให้สอดคลอ้งกบัขอ้บงัคบัท่ี 11(2) ตามหลกัเกณฑ์ (EC) เลขท่ี 1060/2009 ของรัฐสภายุโรปและสภาเมื่อ
วนัท่ี 16 กนัยายน 2552 และเกณฑเ์ร่ือง The Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) 2019 ตามล าดบั 
อนัดบัเครดิตท่ีประกาศ หลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิต ไดแ้สดงไวใ้นเวบ็ไซตด์งักล่าวตลอดเวลา หลกัจรรยาบรรณ การรักษาขอ้มูลภายใน 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้น แนวทางการเปิดเผยขอ้มูลระหว่างบริษทัในเครือ กฎขอ้บงัคบัรวมทั้งนโยบายและกระบวนการท่ี
เก่ียวขอ้งอ่ืนๆของฟิทช์ ไดแ้สดงไวใ้นส่วน ‘หลกัจรรยาบรรณ’ ในเวบ็ไซตด์งักล่าวเช่นกนั ขอ้มูลเพ่ิมเติมเร่ืองกรรมการและผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย



 
 

  

  
 

 

 

ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถดูได้จาก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดับอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่  ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนักวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยู่ในหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 

ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เท็จจริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงท่ี
ใชต้ามสมควรตามหลกัเกณฑ์ท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยู่ภายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใชใ้นการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปขึ้นอยู่
กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร
, การยืนยนัความถูกต้องของข้อมูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบัญชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรม์ประกนัภยัของธุรกิจประกนั
วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดับเครดิตและรายงานการจดัอนัดับเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว่้าขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษทัจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกต้องของ
ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระใ นการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงข้อมูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งขึ้น และการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดขึ้นจริง  ดังนั้น แมว่้าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล้่วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ  ฟิทช์ เรทต้ิงส์ มีการปรับปรุงขอ้มูลทางการเงินตามเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งและ/หรือตามมาตรฐานอุตสาหกรรมอย่าง
สม ่าเสมอ เพื่อให้อตัราส่วนทางการเงินมีความสอดคลอ้งกนักบับริษทัอ่ืนท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือเป็นสินทรัพยป์ระเภทเดียวกนั 
ขอบเขตของการประมาณการณ์ทางเครดิตในกรณีดีท่ีสุดและแย่ท่ีสุด (best- and worst-case scenario) ส าหรับทุกกลุ่มอนัดบัเครดิตจะอยู่ในช่วง
ตั้งแต่ 'AAA' ถึง 'D' นอกจากน้ี ฟิทช์ ยงัมีการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการปรับเพ่ิมอนัดบัเครดิต ส าหรับกรณีดีท่ีสุดและการปรับลดอนัดับเครดิต
ส าหรับกรณีแย่ท่ีสุด (ซ่ึงก าหนดเป็นเปอร์เซ็นไทล ์(percentile) ท่ี 99 ของการเปลี่ยนแปลงของอนัดบัเครดิตทั้งการปรับเพ่ิมและปรับลด) ส าหรับ
การจดัอนัดับเครดิตสากล โดยอา้งอิงจากผลการด าเนินงานในอดีต ค่าเฉลี่ยของสินทรัพยแ์ต่ละประเภทแสดงถึงโอกาสในการปรับเพ่ิมอนัดบั
เครดิต 4 อนัดบัส าหรับกรณีดีท่ีสุด และการปรับลดอนัดบัเครดิตลง 8 อนัดบัส าหรับกรณีแย่ท่ีสุด ซ่ึงเป็นเปอร์เซ็นไทล์ท่ี 99 ส าหรับรายละเอียด
เพ่ิมเติมเก่ียวกับการจดัอนัดับเครดิตกรณีดีท่ีสุดและแย่ท่ีสุด ส าหรับแต่ละอุตสาหกรรม โปรดดูจากเกณฑ์การจดัอนัดับเครดิต เร่ือง Best- and 
Worst-Case Measures บนเวบ็ไซตข์อง Fitch 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของตรา
สาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะคอย
ติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดับเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยู่เสมอ   ดังนั้น การจดัอนัดับเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าขึ้นร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใชส้ าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจัดอันดับเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนักลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปลี่ยนแปลง



 
 

  

  
 

 

 

หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นกัลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของราคา
ตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนักลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูม้ีภาระผูกพนัอ่ืนๆ และผูจ้ดั
จ าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหมื่นเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับ
สกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะไดรั้บค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี
ออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้าประกนันั้นๆ โดยค่าจ้างดังกล่าวคาดว่าจะ
แตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหมื่นเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การประกาศ
สู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ไดเ้ป็นการแสดงว่าฟิทช์ยินยอมให้ใชช่ื้อฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ีเก่ียวขอ้งกบั
แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งได้ยื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา  (the United States securities 
laws), the Financial Services and Markets Act of 2000 ของสหราชอาณาจักร หรือภายใต้กฎหมายหลักทรัพย์ในประเทศใดๆ   เ น่ืองจาก
ประสิทธิภาพในการประกาศสู่สาธารณะและการเผยแพร่ท่ีรวดเร็วกว่าในระบบอิเลก็ทรอนิกส์ รายงานของฟิทช์อาจจะปรากฏแก่สมาชิกในระบบ
อิเลก็ทรอนิกส์เร็วกว่าสมาชิกในระบบส่ิงพิมพถ์ึงสามวนั 
ส าหรับออสเตรเลีย, นิวซีแลนด์, ไต้หวนั และเกาหลีใต้เท่านั้น: Fitch Australia Pty Ltd ได้รับใบอนุญาตให้บริการทางการเงิน (Australian 
Financial Services license no. 337123) ซ่ึงอนุญาตให้บริษทัเสนอการจดัอนัดบัเครดิตให้แก่นักลงทุนรายใหญ่เท่านั้น  อนัดบัเครดิตท่ีประกาศโดย
ฟิทช์มิไดมุ้่งหมายให้น าไปใชโ้ดยบุคคลซ่ึงเป็นนกัลงทุนรายยอ่ยภายใตค้ าจ ากดัความตาม the Corporations Act 2001 
บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ อิงค ์(Fitch Ratings, Inc.) เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนกบั ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ
สหรัฐอเมริกา ในฐานะองค์กรท่ีเป็น Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)  โดยท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรท
ต้ิงส์ อิงค์ จ านวนหน่ึงเป็นบริษทัจดัอนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นรายช่ือในหวัขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO ซ่ึงไดรั้บอนุญาตให้ออกอนัดบัเครดิตใน
ฐานะท่ีเป็น NRSRO (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ท่ี https://www.fitchratings.com/site/regulatory) ในขณะท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
อิงค์ อีกจ านวนหน่ึงท่ีเหลือ ไม่อยู่ในรายช่ือในหวัขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO (ซ่ึงรวมเรียกว่า non-NRSRO) ดงันั้นอนัดบัเครดิตท่ีออกโดย
บริษทัจดัอนัดบัเครดิตเหล่าน้ีไม่ไดอ้อกในฐานะบริษทัท่ีเป็น NRSRO  อย่างไรก็ตาม บุคลากรของบริษทัท่ีเป็น non-NRSRO อาจจะมีส่วนร่วมใน
กระบวนการจดัท าอนัดบัเครดิตของบริษทัท่ีมีฐานะเป็น NRSRO 
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