
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์คงอันดับเครดิต บมจ. อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป ท่ี ‘A-(tha)’ แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ 
 
ฟิทช์ เรทติ้งส์ – กรุงเทพฯ – 11 กันยายน 2568: บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากัด ประกาศคงอันดับเครดิต
ภายในประเทศระยะยาว (National Long-Term Rating) ของบริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ EPG และ
อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกูไ้ม่มีประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิ ท่ี ‘A-(tha)’ แนวโนม้เครดิตมีเสถียรภาพ 
 
การประกาศคงอนัดบัเครดิตของบริษทัฯ สะทอ้นถึงการคาดการณ์ของฟิทช์ว่า EPG จะสามารถรักษาสถานะทางการเงินท่ี
แข็งแกร่ง โดยอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(EBITDA Net Leverage) ท่ีระดบัต ่ากว่า 1.0 เท่า ในช่วงสามปีขา้งหน้า โดยไดรั้บแรงสนับสนุนจากกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานท่ีแขง็แกร่งควบคู่กบัค่าใชจ้่ายเพื่อการลงทุน (Capex) ในระดบัปานกลาง  
 
อนัดบัเครดิตสะทอ้นถึงความสามารถในการรองรับหน้ีสิน (Leverage headroom) ท่ีเพียงพอของ EPG และฐานะผูน้ าในตลาด
เฉพาะ (niche market) โดยมีการกระจายแหล่งท่ีมาของกระแสเงินสดจากหลายภูมิภาค EBITDA Net Leverage ลดลงมาอยูท่ี่ 
0.9 เท่า ปีงบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2568 (ปีงบการเงิน 2568) จากระดบัสูงสุดท่ี 1.3 เท่าในปีงบการเงิน 2566 
ภายหลงัการเขา้ซ้ือกิจการในประเทศออสเตรเลีย ทั้งน้ีอนัดบัเครดิตของบริษทัฯ ไดถู้กจ ากดัจากขนาดธุรกิจท่ีมีขนาดเลก็ เม่ือ
เทียบกบับริษทัอื่นท่ีมีอนัดบัเครดิตท่ีสูงกว่า 
 
ปัจจยัท่ีมีผลต่ออนัดบัเครดิต 
กระแสเงินสดสุทธิสนับสนุนการลดอัตราส่วนหนีสิ้น: ฟิทช์คาดว่าอตัราส่วนหน้ีสินของ EPG จะลดลงสู่ระดบั 0.8 เท่าในปีงบ
การเงิน 2569 และจะลดลงต ่ากว่า 0.5 เท่าในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ฟิทช์คาดว่า EPG จะมีกระแสเงินสดสุทธิ (Free Cash Flow) 
ประมาณ 200-500 ลา้นบาทต่อปี โดยมีแรงหนุนจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีมัน่คงและค่าใชจ้่ายเพ่ือการลงทุนใน
ระดบัปานกลาง กระแสเงินสดสุทธิท่ีเป็นบวกจะช่วยสนบัสนุนการลดอตัราส่วนหน้ีสินในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ ทั้งน้ี อตัราส่วน
หน้ีสินของ EPG เคยอยู่ในระดบัต ่ากว่า 0.5 เท่าก่อนการเขา้ซ้ือกิจการ 4 Way Suspension Products Pty Ltd. (4WS) ในปีงบ
การเงิน 2566 และปรับขึ้นเป็น 1.3 เท่าหลงัการเขา้ซ้ือกิจการดงักล่าว 
 
กระแสเงินสดที่มั่นคง: ฟิทช์คาดว่ารายไดจ้ะเติบโตร้อยละ 1-2 ต่อปีในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า โดยได้รับแรงหนุนจากความ
ตอ้งการผลิตภณัฑ์ฉนวนเพ่ิมขึ้นจากสหรัฐอเมริกาและการฟ้ืนตวัของภาคยานยนต ์การเติบโตของปริมาณขายมีแนวโนม้ถูก
ชดเชยบางส่วนดว้ยราคาขายท่ีลดลงจากการแขง็ค่าของเงินบาทในปีงบการเงิน 2569 ฟิทช์ประเมินว่าอตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(EBITDA Margin) จะค่อยๆ ปรับสูงขึ้นสู่ร้อยละ 
15 ในปีงบการเงิน 2570 จากร้อยละ 14 ในปีงบการเงิน 2568 จากตน้ทุนการขนส่งท่ีกลบัสู่ภาวะปกติจากความตึงเครียดทาง
การคา้ท่ีลดลง กลยทุธ์การจดัหาวตัถุดิบ และค่าใชจ้่ายในการบริหารท่ีลดลง เม่ือการด าเนินงานของกิจการร่วมทุนของ EPG มี
เสถียรภาพมากขึ้น 
 



 
 

  

  
 

 

 

ค่าใช้จ่ายเพ่ือการลงทุนในระดับปานกลาง: ฟิทช์คาดว่า EPG จะมีการลงทุนประมาณ 1 พนัลา้นบาทในปีงบการเงิน 2569 โดย
เนน้การขยายธุรกิจช้ินส่วนยานยนตใ์นประเทศแอฟริกาใตแ้ละขยายก าลงัการผลิตฉนวนในประเทศสหรัฐอเมริกา ในช่วง 2-3 
ปีขา้งหนา้ ค่าใชจ้่ายเพื่อการลงทุนมีแนวโนม้อยูใ่นระดบัต ่า เพื่อใชส้ าหรับการซ่อมบ ารุงประมาณ 600 ลา้นบาทต่อปี เน่ืองจาก
ก าลงัการผลิตท่ีมีอยูเ่พียงพอต่อการรองรับการเติบโตของรายไดใ้นช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ บริษทัคาดว่าจะใชง้บลงทุนจากกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานประมาณ 1.7 พนัลา้นบาทต่อปี 
 
ฟิทช์คาดการณ์ว่าการเขา้ซ้ือกิจการขนาดใหญ่จะยงัไม่เกิดขึ้นในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ โดยเช่ือว่า EPG จะให้ความส าคญักบัการ
สร้างมูลค่าจากการเขา้ซ้ือกิจการในออสเตรเลียท่ีผา่นมา 
 
ความหลากหลายในผลิตภัณฑ์และธุรกิจปลายทาง: EPG มีผลิตภณัฑท่ี์กระจายตวัไปในหลายธุรกิจ ซ่ึงไดแ้ก่ผลิตภณัฑฉ์นวน
ยางกนัความร้อน/เยน็ ช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งส าหรับรถยนต ์และผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑพ์ลาสติก ซ่ึงจะช่วยลดความเส่ียง
ในแต่ละอุตสาหกรรม เช่น ความผนัผวนตามวฏัจกัรของธุรกิจรถยนต์และธุรกิจก่อสร้าง และอุปสรรคในการเขา้สู่ตลาดท่ีต ่า
และการแข่งขนัท่ีค่อนขา้งสูงของอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ์พลาสติกส าหรับอาหารและเคร่ืองด่ืม    โดยธุรกิจของ EPG ได้
ส่งเสริมและรับประโยชน์ร่วมกนั จากการจดัหาวตัถุดิบ และการวิจยัและการพฒันา การลงทุนของ EPG ใน 4WS จะช่วยขยาย
กลุ่มผลิตภณัฑช้ิ์นส่วนรถยนต ์จากปัจจุบนัท่ีผลิตผลิตภณัฑช้ิ์นส่วนรถยนตจ์ากโพลีเมอร์ 
 
ฐานลูกค้าท่ีกระจายตัวตามภูมิภาคต่างๆ: EPG ขายช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งส าหรับรถกระบะและรถเอนกประสงค์ 
ประมาณร้อยละ 50-60 ให้กับผูรั้บจา้งท่ีออกแบบและผลิตสินคา้ (Original Design Manufacturer) และผูรั้บจา้งผลิตสินคา้ 
(Original Equipment Manufacturer) ให้กับบริษัทผลิตรถยนต์ชั้นน าของโลก  ในส่วนท่ีเหลือขายให้กับตัวแทนจ าหน่าย
รถยนต์และร้านจ าหน่ายสินคา้ตกแต่งรถในประเทศและต่างประเทศ กว่า 100 ประเทศทัว่โลกภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ของ
บริษทัฯเอง      ส าหรับธุรกิจฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็  รายไดป้ระมาณร้อยละ 30 มาจากยอดขายในประเทศ ซ่ึงคร่ึงหน่ึง
เป็นการขายให้กบัโครงการก่อสร้าง โดยมีโรงงานผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็หลกั ในประเทศไทย และประเทศสหรัฐฯ     
ส าหรับธุรกิจผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑพ์ลาสติกส าหรับเคร่ืองด่ืมและอาหาร รายไดป้ระมาณร้อยละ 90 มาจากยอดขายในประเทศ 
ซ่ึงประมาณร้อยละ 40 ของยอดขายในประเทศเป็นการขายให้กบับริษทัฯ ผูผ้ลิตเคร่ืองด่ืมและอาหารชั้นน ารวมทั้งร้านคา้ปลีก
สมยัใหม่ 
 
ขนาดธุรกิจท่ีมีขนาดเล็กและความเส่ียงจากราคาวัตถุดิบท่ีผันผวน: อนัดบัเครดิตของ EPG ไดถู้กจ ากดัจากขนาดธุรกิจท่ีมี
ขนาดเล็ก เม่ือเทียบกบับริษทัอ่ืนภายในประเทศท่ีมีอนัดบัเครดิตท่ีสูงกว่า นอกจากน้ี EPG มีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลง
ของราคาวตัถุดิบ โดยวตัถุดิบหลกัไดแ้ก่ สารประกอบโพลีเมอร์และพลาสติก ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 40-50 ของตน้ทุนสินคา้ท่ีขาย 
และไดรั้บอิทธิพลจากราคาน ้ามนัดิบ ฟิทช์คาดว่าราคาน ้ ามนัดิบจะทรงตวัในระดบัท่ีช่วยบรรเทาความเส่ียงต่ออตัราก าไร แต่
การปรับเพ่ิมขึ้นของราคาโพลีเมอร์จากปัจจยัมหภาคอาจกระทบความสามารถในการท าก าไรของบริษทัไดช้ัว่คราว  
 



 
 

  

  
 

 

 

ในอดีต EPG สามารถปรับขึ้นราคาขายในกลุ่มช้ินส่วนและอุปกรณ์ยานยนต์ และฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ไดห้ลงัราคา
วตัถุดิบเพ่ิมขึ้นราวสองเดือน สะทอ้นการแข่งขนัท่ีจ ากดั 
 
การก าหนดอนัดบัเครดิตโดยสรุป 
EPG มีสถานะทางธุรกิจอยูใ่นระดบัปานกลางเม่ือเทียบกบับริษทัในประเทศไทยอื่นๆ ท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิต แต่มีสถานะทาง
การเงินท่ีแข็งแกร่งกว่า   สถานะทางธุรกิจและสถานะทางการเงินของ EPG มีความใกลเ้คียงกนักบั บริษทั เคซีอี อีเลคโทร
นิคส์ จ ากดั (มหาชน) (A-(tha)/แนวโนม้มีเสถียรภาพ) KCE เป็นหน่ึงในสิบผูผ้ลิตแผน่พิมพว์งจรอิเล็กทรอนิกส์รายใหญ่ท่ีใช้
ในอุตสาหกรรมรถยนตข์องโลกวดัจากรายได ้  KCE ด าเนินธุรกิจผลิตช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ซ่ึงมีความเส่ียงสูงกว่า แต่ความ
เส่ียงดงักล่าวถูกลดทอนลงดว้ยการท่ีบริษทัเนน้ผลิตผลิตภณัฑส์ าหรับอุตสาหกรรมรถยนต ์ซ่ึงมีความยากล าบากส าหรับคู่แข่ง
รายใหม่ในการเขา้สู่อุตสาหกรรมดงักล่าว  ทั้งน้ี KCE และ EPG มีขนาดธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนั แต่ KCE มี EBITDA margin ท่ี
สูงกว่า  ทั้งน้ีทั้งสองบริษทัจึงมีผลการจดัอนัดบัท่ีอยูใ่นระดบัเดียวกนัจากสถานะทางธุรกิจและอตัราส่วนหน้ีสินท่ีอยูใ่นระดบั
ต ่า 
 
บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั (NNEG, A-(tha)/แนวโน้มมีเสถียรภาพ) ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเลก็ท่ีตั้งอยู่ในเขตอุตสาหกรรมน
วนคร ให้บริการแก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (EGAT, BBB+/แนวโน้มมีเสถียรภาพ) และผู ้ใช้ไฟฟ้าใน
ภาคอุตสาหกรรม EPG ไดรั้บประโยชน์จากการกระจายตวัของธุรกิจท่ีดีกว่าและมีขนาดการด าเนินงานท่ีใหญ่กว่าเลก็นอ้ยเม่ือ
เทียบกบั NNEG อย่างไรก็ดี NNEG มีความเส่ียงทางธุรกิจท่ีต ่ากว่า โดยไดรั้บแรงหนุนจากความชัดเจนของกระแสเงินสด
ระยะยาวผ่านสัญญาขายระยะยาวและความตอ้งการใช้ไฟฟ้าท่ีสม ่าเสมอ EPG ไดรั้บการจดัอนัดบัในระดบัเดียวกบั NNEG 
เน่ืองจากมีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีต ่ากว่ามาก 
 
EPG มีขนาดธุรกิจเล็กกว่ามากเม่ือเทียบกบับริษทั เอสซีจี แพคเกจจิ้ง จ ากดั (มหาชน) (SCGP, A(tha)/แนวโน้มมีเสถียรภาพ)   
ซ่ึงเป็นหน่วยงานหลกัในธุรกิจบรรจุภณัฑข์องกลุ่มปูนซิเมนต์ไทย หน่ึงในกลุ่มอุตสาหกรรมใหญ่ท่ีสุดของประเทศไทย EPG 
ให้บริการแก่ตลาดปลายทางและผลิตภณัฑ์ท่ีหลากหลายกว่า ซ่ึงถ่วงดุลกบั SCGP มีการวางต าแหน่งธุรกิจท่ีโดดเด่นในธุรกิจ
บรรจุภณัฑ์กระดาษในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้อย่างไรก็ตาม SCGP มีอตัราส่วนหน้ีสินทางการเงินท่ีสูงกว่าอย่างมีนยัส าคญั 
แต่สถานะทางธุรกิจและขนาดท่ีแขง็แกร่งกว่าท าให้ไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตท่ีสูงกว่าหน่ึงระดบั 
 
สมมติฐานท่ีส าคญัของฟิทช์ท่ีใชใ้นการประมาณการ: 
- รายไดเ้ติบโตร้อยละ 1-2 ต่อปี ในปีงบการเงิน 2569-2571  
- Operating EBITDA margin อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 14-15 (ปีงบการเงิน 2568 อยูท่ี่ร้อยละ 13.8) 
- ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลงอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 26 จากค่าขนส่งท่ีลดลง (ปีงบการเงิน 2568 อยู่ท่ีร้อยละ 
27.3) 
- ค่าใชจ้่ายเพื่อการลงทุนประมาณ 1 พนัลา้นบาทในปีงบการเงิน 2569 และ 600 ลา้นบาทต่อปีตั้งแต่ปีงบการเงิน 2570 
- จ่ายเงินปันผลประมาณร้อยละ 60 - 65 ของก าไรสุทธิ  
 



 
 

  

  
 

 

 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกบัอนัดบัเครดิตในอนาคต  
ปัจจยัลบ:  
- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีลดลง หรือการลงทุนโดยใชห้น้ีท่ีเพ่ิมขึ้น มากกว่าท่ีฟิทช์คาดการณ์ไว ้ส่งผลให้ 
EBITDA Net Leverage สูงกว่า 1.5 เท่าอยา่งต่อเน่ือง 
- สถานะทางธุรกิจหรือความสามารถในการแข่งขนัอ่อนแอลง ท าให้ EBITDA ลดลงอยา่งต่อเน่ือง  
ปัจจยับวก:  
- ฟิทช์ไม่คาดว่าจะมีปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดิตของบริษทัฯ ในช่วง 24 เดือนขา้งหนา้ เน่ืองจากขนาดธุรกิจของ EPG 
มีขนาดเลก็กว่าบริษทัในประเทศไทยอื่นๆ ท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตท่ีสูงกว่า 
 
สภาพคล่อง 
บริษทัมีหน้ีท่ีจะครบก าหนดภายใน 12 เดือนถึงส้ินเดือนมิถุนายน 2569 ของ EPG มีจ านวนรวม 2,821 ลา้นบาท ประกอบดว้ย
หน้ีระยะส้ันประมาณ 1,871 ลา้นบาทท่ีใชส่้วนใหญ่เป็นเงินทุนหมุนเวียน หุ้นกู ้600 ลา้นบาท และส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาว
ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 350 ลา้นบาท สภาพคล่องไดรั้บการสนบัสนุนจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,791 
ลา้นบาท และวงเงินกูเ้พื่อเงินทุนหมุนเวียนท่ียงัไม่ไดเ้บิกใช ้4.2 พนัลา้นบาท 
 
EPG มีแผนจะรีไฟแนนซ์หุ้นกูท่ี้จะครบก าหนดในเดือนกนัยายน 2568 ดว้ยเงินกูจ้ากธนาคาร ฟิทช์เช่ือว่าสภาพคล่องของ
บริษทัฯจะได้รับการสนับสนุนโดยการเข้าถึงแหล่งเงินกู้จากธนาคารในประเทศท่ีเพียงพอ เน่ืองจากบริษทัฯ มีผลการ
ด าเนินงานและสถานะทางเครดิตท่ีดี 
 
ขอ้มูลของบริษทั 
EPG เป็นผูน้ าในธุรกิจผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ ท่ีผลิตจากยางสังเคราะห์ประเภท EPDM, ธุรกิจผลิตช้ินส่วนและ
อุปกรณ์ตกแต่งรถยนต์ และธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑ์พลาสติกส าหรับเคร่ืองด่ืมและอาหารในประเทศไทย   ธุรกิจผลิตช้ินส่วน
และอุปกรณ์ตกแต่งรถยนต ์และธุรกิจผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ มีสัดส่วนยอดขายประมาณร้อยละ 51 และร้อยละ 31 
ตามล าดบัของยอดขายรวมในปีงบการเงิน 2568 โดยยอดขายส่วนท่ีเหลือมาจากธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑพ์ลาสติกร้อยละ 18 
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ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถดูได้จาก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดับอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่  ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนักวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยู่ในหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 

ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เท็จจริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงท่ี
ใชต้ามสมควรตามหลกัเกณฑ์ท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยู่ภายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใชใ้นการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปขึ้นอยู่



 
 

  

  
 

 

 

กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร
, การยืนยนัความถูกต้องของข้อมูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบัญชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรม์ประกนัภยัของธุรกิจประกนั
วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดับเครดิตและรายงานการจดัอนัดับเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว่้าขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษทัจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกต้องของ
ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระใ นการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงข้อมูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งขึ้น และการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดขึ้นจริง  ดังนั้น แมว่้าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล้่วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ  ฟิทช์ เรทต้ิงส์ มีการปรับปรุงขอ้มูลทางการเงินตามเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งและ/หรือตามมาตรฐานอุตสาหกรรมอย่าง
สม ่าเสมอ เพื่อให้อตัราส่วนทางการเงินมีความสอดคลอ้งกนักบับริษทัอ่ืนท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือเป็นสินทรัพยป์ระเภทเดียวกนั 
ขอบเขตของการประมาณการณ์ทางเครดิตในกรณีดีท่ีสุดและแย่ท่ีสุด (best- and worst-case scenario) ส าหรับทุกกลุ่มอนัดบัเครดิตจะอยู่ในช่วง
ตั้งแต่ 'AAA' ถึง 'D' นอกจากน้ี ฟิทช์ ยงัมีการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัการปรับเพ่ิมอนัดบัเครดิต ส าหรับกรณีดีท่ีสุดและการปรับลดอนัดับเครดิต
ส าหรับกรณีแย่ท่ีสุด (ซ่ึงก าหนดเป็นเปอร์เซ็นไทล ์(percentile) ท่ี 99 ของการเปลี่ยนแปลงของอนัดบัเครดิตทั้งการปรับเพ่ิมและปรับลด) ส าหรับ
การจดัอนัดับเครดิตสากล โดยอา้งอิงจากผลการด าเนินงานในอดีต ค่าเฉลี่ยของสินทรัพยแ์ต่ละประเภทแสดงถึงโอกาสในการปรับเพ่ิมอนัดบั
เครดิต 4 อนัดบัส าหรับกรณีดีท่ีสุด และการปรับลดอนัดบัเครดิตลง 8 อนัดบัส าหรับกรณีแย่ท่ีสุด ซ่ึงเป็นเปอร์เซ็นไทล์ท่ี 99 ส าหรับรายละเอียด
เพ่ิมเติมเก่ียวกับการจดัอนัดับเครดิตกรณีดีท่ีสุดและแย่ท่ีสุด ส าหรับแต่ละอุตสาหกรรม โปรดดูจากเกณฑ์การจดัอนัดับเครดิต เร่ือง Best- and 
Worst-Case Measures บนเวบ็ไซตข์อง Fitch 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของตรา
สาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะคอย
ติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดับเครดิตให้ เป็นปัจจุบนัอยู่เสมอ   ดังนั้น การจดัอนัดับเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจัด
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าขึ้นร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใชส้ าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจัดอันดับเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนักลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปลี่ยนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นกัลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของราคา
ตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนักลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูม้ีภาระผูกพนัอ่ืนๆ และผูจ้ดั
จ าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหมื่นเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับ
สกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะไดรั้บค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี
ออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้าประกนันั้นๆ โดยค่าจ้างดังกล่าวคาดว่าจะ
แตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหมื่นเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การประกาศ
สู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ไดเ้ป็นการแสดงว่าฟิทช์ยินยอมให้ใชช่ื้อฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ีเก่ียวขอ้งกบั
แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งได้ยื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา ( the United States securities 
laws), the Financial Services and Markets Act of 2000 ของสหราชอาณาจักร หรือภายใต้กฎหมายหลักทรัพย์ในประเทศใดๆ   เ น่ืองจาก
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อิเลก็ทรอนิกส์เร็วกว่าสมาชิกในระบบส่ิงพิมพถ์ึงสามวนั 
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บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ อิงค ์(Fitch Ratings, Inc.) เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนกบั ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศ
สหรัฐอเมริกา ในฐานะองค์กรท่ีเป็น Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO)  โดยท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรท
ต้ิงส์ อิงค์ จ านวนหน่ึงเป็นบริษทัจดัอนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นรายช่ือในหวัขอ้ท่ี 3 ในแบบฟอร์มของ NRSRO ซ่ึงไดรั้บอนุญาตให้ออกอนัดบัเครดิตใน
ฐานะท่ีเป็น NRSRO (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ท่ี https://www.fitchratings.com/site/regulatory) ในขณะท่ีบริษทัในเครือของบริษทัฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
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บริษทัจดัอนัดบัเครดิตเหล่าน้ีไม่ไดอ้อกในฐานะบริษทัท่ีเป็น NRSRO  อย่างไรก็ตาม บุคลากรของบริษทัท่ีเป็น non-NRSRO อาจจะมีส่วนร่วมใน
กระบวนการจดัท าอนัดบัเครดิตของบริษทัท่ีมีฐานะเป็น NRSRO 
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