
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์คงอนัดบัเครดติ บมจ. อสีเทร์ินโพลเีมอร์ กรุ๊ป ที ่‘A-(tha)’ แนวโน้มเครดติมเีสถียรภาพ 
 
ฟิทช์ เรทติ้งส์ – กรุงเทพ – 30 สิงหาคม 2566: บริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากัด ประกาศคงอันดับเครดิต
ภายในประเทศระยะยาว (National Long-Term Rating) และอนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุ้นกูไ้ม่มีประกนัและ
ไม่ดอ้ยสิทธิของบริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ EPG ท่ี ‘A-(tha)’ แนวโนม้เครดิตมีเสถียรภาพ 
 
การประกาศคงอนัดบัเครดิตของบริษทัฯ สะทอ้นถึงสถานะทางการเงินท่ีแขง็แกร่ง ถึงแมว้า่อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรจาก
การด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย(EBITDA Net Leverage) ของ EPG ไดป้รับตวัสูงข้ึน
ชัว่คราว ภายหลงัการเขา้ซ้ือกิจการ 4 Way Suspension Products Pty. Ltd. (4WS) ในประเทศออสเตรเลีย เม่ือเดือนกรกฎาคม 
2565 ฟิทช์ประมาณการวา่อตัราส่วนหน้ีสินของบริษทัฯ จะยงัคงอยูใ่นระดบัต ่าในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ ถึงแมว้า่ก าไรในปีงบ
การเงิน 2566 (ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2566) จะอ่อนแอลงชัว่คราวก็ตาม ทั้งน้ีอนัดบัเครดิตของบริษทัฯ ไดถู้กจ ากดัจากขนาด
ธุรกิจท่ีมีขนาดเลก็ เม่ือเทียบกบับริษทัอ่ืนท่ีมีอนัดบัเครดิตท่ีสูงกวา่ 
 
ปัจจยัท่ีมีผลต่ออนัดบัเครดิต 
อตัราส่วนหน้ีสินจะปรับตวัดีข้ึน: EBITDA Net Leverage ของ EPG มีแนวโนม้ท่ีจะปรับตวัดีข้ึนและจะลดลงต ่ากวา่ 1.0 เท่า
ในปีงบการเงิน 2568-2571 จากระดบั 1.3 เท่าในปีงบการเงิน 2566  บริษทัฯ ไม่มีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ 
เน่ืองจากก าลงัการผลิตปัจจุบนัยงัสามารถรองรับการเติบโตของบริษทัฯ ในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ได ้ฟิทช์ไม่คาดวา่บริษทัฯจะ
ท าการซ้ือกิจการท่ีมีขนาดใหญ่ในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ เน่ืองจากฟิทช์เช่ือวา่ EPG จะให้ความส าคญัในการสร้างมูลค่าจากการ
เขา้ซ้ือกิจการ 4WS ผา่นการส่งเสริมและรับประโยชน์ร่วมกนั (synergies) กบัธุรกิจเดิมของบริษทัฯ ดงันั้นฟิทชค์าดวา่บริษทัฯ 
จะมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานหลงัจากหกัค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุนและเงินปันผล (Free cash flow) ท่ีเป็นบวกในช่วงปี
งบการเงิน 2567-2571 
 
ยอดขายจะเติบโต: ฟิทช์คาดว่ารายไดข้อง EPG จะเติบโตอย่างต่อเน่ืองในระดบัประมาณร้อยละ 4-5 ต่อปี ในช่วง 3-4 ปี
ขา้งหนา้ (ปีงบการเงิน 2566 เติบโตร้อยละ 3) เน่ืองจากการรวมงบการเงินแบบเต็มปีงบการเงินของ 4WS ยอดขายในธุรกิจ
ผลิตช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งรถยนต ์และผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑพ์ลาสติกมีการเติบโตท่ีชา้ลงชัว่คราวในช่วงไตรมาแรกของ
ปีงบการเงิน 2567 เน่ืองจากความล่าช้าในการส่งมอบยานยนต์เขา้สู่ตลาดในประเทศออสเตรเลีย และความเช่ือมัน่ของ
ผูบ้ริโภคท่ีแยล่ง จากความกงัวลเก่ียวกบัสภาวะการถดถอยทางเศรษฐกิจ ซ่ึงท าให้อุตสาหกรรมยานยนต ์และความตอ้งการ
บรรจุภณัฑอ์าหารพลาสติกฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีคาดหลงัจากสถาณการณ์โรคระบาด 
 
อยา่งไรก็ตามฟิทช์เช่ือวา่ยอดขายจะฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงัของปีงบการเงิน 2567 เป็นตน้ไป เน่ืองจากสถานการณ์การขาด
แคลนเซมิคอนดกัเตอร์ (ชิป) มีแนวโน้มคล่ีคลายลง การวางจ าหน่ายรถยนต์กะบะรุ่นใหม่ของผูผ้ลิตรถยนตร์ายหลกั และ
ความตอ้งการผลิตภณัฑฉ์นวนยางกนัความร้อน/เยน็จากลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรม โดยเฉพาะจากลูกคา้ท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัเซ
มิคอนดกัเตอร์ และยานยนตไ์ฟฟ้า จะช่วยสนบัสนุนใหย้อดขายเติบโต 
 



 
 

  

  
 

 

 

การท าก าไรจะฟ้ืนตวั: ฟิทช์คาดวา่ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้
(EBITDA margin) ของบริษทัฯจะค่อยๆ ปรับเพ่ิมข้ึนในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ เน่ืองจากแนวโนม้ราคาวตัถุดิบท่ีคาดวา่จะปรับตวั
ลดลงตามราคาน ้ ามนัดิบท่ีลดลง การประหยดัต่อขนาด (economies of scale) ตามปริมาณการขายท่ีสูงข้ึน รวมถึงการเพ่ิมข้ึน
ของการใชก้ าลงัการผลิตของ EPG ในประเทศสหรัฐฯ และสมมุติฐานของฟิทช์วา่บริษทัฯจะไดรั้บประโยชน์จากการส่งเสริม
และรับประโยชน์ร่วมกันกับกิจการของ 4WS   ฟิทช์คาดว่า EBITDA margin ของบริษทัฯ จะปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ีระดบั
ประมาณร้อยละ 14 ในปีงบการเงิน 2567 (ปีงบการเงิน 2566: ร้อยละ 15 ปีงบการเงิน 2563 -2565: ร้อยละ 16-18) เน่ืองจาก
ตน้ทุนในการด าเนินงานท่ีเพ่ิมสูงข้ึน โดยเฉพาะจากค่าในการผลิตท่ีสูงข้ึน โดยเฉพาะโรงงานในประเทศสหรัฐฯ และ โรงงาน 
4WS ในประเทศออสเตรเลีย  
 
ความหลากหลายในผลิตภณัฑแ์ละธุรกิจปลายทาง: EPG มีผลิตภณัฑท่ี์กระจายตวัไปในหลายธุรกิจ ซ่ึงไดแ้ก่ผลิตภณัฑฉ์นวน
ยางกนัความร้อน/เยน็ ช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งส าหรับรถยนต ์และผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑพ์ลาสติก ซ่ึงจะช่วยลดความเส่ียง
ในแต่ละอุตสาหกรรม เช่น ความผนัผวนตามวฏัจกัรของธุรกิจรถยนตแ์ละธุรกิจก่อสร้าง และอุปสรรคในการเขา้สู่ตลาดท่ีต ่า
และการแข่งขนัท่ีค่อนขา้งสูงของอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ์พลาสติกส าหรับอาหารและเคร่ืองด่ืม    โดยธุรกิจของ EPG ได้
ส่งเสริมและรับประโยชน์ร่วมกนั จากการจดัหาวตัถุดิบ และการวจิยัและการพฒันา การลงทุนของ EPG ใน 4WS จะช่วยขยาย
กลุ่มผลิตภณัฑช้ิ์นส่วนรถยนต ์จากปัจจุบนัท่ีผลิตผลิตภณัฑช้ิ์นส่วนรถยนตจ์ากโพลีเมอร์ 
 
ฐานลูกคา้ท่ีกระจายตัวตามภูมิภาคต่างๆ: EPG ขายช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งส าหรับรถกระบะและรถเอนกประสงค์ 
ประมาณร้อยละ 50-60 ให้กบัผูรั้บจา้งท่ีออกแบบและผลิตสินคา้ (Original Design Manufacturer) และผูรั้บจา้งผลิตสินคา้ 
(Original Equipment Manufacturer) ให้กับบริษัทผลิตรถยนต์ชั้นน าของโลก  ในส่วนท่ีเหลือขายให้กับตวัแทนจ าหน่าย
รถยนตแ์ละร้านจ าหน่ายสินคา้ตกแต่งรถในประเทศและต่างประเทศ กวา่ 100 ประเทศทัว่โลกภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ของ
บริษทัฯเอง      ส าหรับธุรกิจฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็  รายไดป้ระมาณร้อยละ 25 มาจากยอดขายในประเทศ ซ่ึงคร่ึงหน่ึง
เป็นการขายใหก้บัโครงการก่อสร้าง โดยมีโรงงานผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็หลกั ในประเทศไทย และประเทศสหรัฐฯ     
ส าหรับธุรกิจผลิตภณัฑบ์รรจุภณัฑพ์ลาสติกส าหรับเคร่ืองด่ืมและอาหาร รายไดป้ระมาณร้อยละ 90 มาจากยอดขายในประเทศ 
ซ่ึงประมาณร้อยละ 40 ของยอดขายในประเทศเป็นการขายใหก้บับริษทัฯ ผูผ้ลิตเคร่ืองด่ืมและอาหารชั้นน า 
 
ความเส่ียงจากราคาวตัถุดิบท่ีผนัผวน: EPG มีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาวตัถุดิบ โดยวตัถุดิบหลกัได้แก่ 
สารประกอบโพลีเมอร์และพลาสติก ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 40-50 ของตน้ทุนสินคา้ท่ีขาย ราคาสารประกอบโพลีเมอร์และ
พลาสติกเหล่าน้ี ก็จะผนัผวนตามราคาปิโตรเคมีท่ีเป็นวตัถุดิบ โดยราคาปิโตรเคมีดงักล่าวมกัจะข้ึนลงตามราคาน ้ ามนัดิบเป็น
หลกั การเพ่ิมข้ึนของราคาวตัถุดิบท่ีมากอาจจะท าใหอ้ตัราส่วนก าไรและรายไดข้องบริษทัฯ ลดลงอยา่งมากไดใ้นระยะสั้นๆ  
 
อย่างไรก็ตาม ในอดีต EPG สามารถจะปรับราคาขายข้ึนหลงัจากราคาวตัถุดิบเพ่ิมข้ึนประมาณ 2 เดือน เน่ืองจากธุรกิจผลิต
ช้ินส่วนและอุปกรณ์ตกแต่งส าหรับรถยนตท่ี์ท าจากโพลีเมอร์และพลาสติก และธุรกิจผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ มีคู่แขง่
อยูไ่ม่มากนกั ส่วนธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑพ์ลาสติก EPG สามารถปรับราคาขายไดเ้ร็วกวา่ส าหรับลูกคา้ปลีก 
 



 
 

  

  
 

 

 

การก าหนดอนัดบัเครดิตโดยสรุป 
EPG มีสถานะทางธุรกิจอยูใ่นระดบัปานกลางเม่ือเทียบกบับริษทัในประเทศไทยอ่ืนๆ ท่ีฟิทชจ์ดัอนัดบัเครดิต แต่มีสถานะทาง
การเงินท่ีแข็งแกร่งกวา่   EPG ด าเนินธุรกิจแปรรูปโพลีเมอร์และพลาสติก คลา้ยกบั บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) หรือ PTL ซ่ึงเป็นหน่ึงในสิบผูผ้ลิตแผ่นฟิล์ม PET รายใหญ่ท่ีสุดในโลกในดา้นการผลิต โดยมีอนัดบัเครดิตท่ี A-
(tha) แนวโนม้เครดิตมีเสถียรภาพ แต่มีธุรกิจปลายทางท่ีแตกต่างกนั   EPG มีการกระจายตวัของธุรกิจตามภูมิภาคท่ีนอ้ยกวา่
แต่มีธุรกิจปลายทางท่ีกระจายตวัมากกวา่ซ่ึงช่วยลดทอนขนาดธุรกิจท่ีเลก็กวา่   ทั้งสองบริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีต ่า  
 
สถานะทางธุรกิจและสถานะทางการเงินของ EPG มีความใกลเ้คียงกนักบัของ บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 
หรือ KCE ซ่ึงมีอนัดบัเครดิตท่ี A-(tha) แนวโนม้เครดิตมีเสถียรภาพ   KCE เป็นหน่ึงในสิบผูผ้ลิตแผน่พิมพว์งจรอิเลก็ทรอนิกส์
รายใหญ่ท่ีใชใ้นอุตสาหกรรมรถยนตข์องโลกวดัจากรายได ้  KCE ด าเนินธุรกิจผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงมีความเส่ียงสูง
กวา่ แต่ความเส่ียงดงักล่าวถูกลดทอนลงดว้ยการท่ีบริษทัเนน้ผลิตผลิตภณัฑส์ าหรับอุตสาหกรรมรถยนต ์ซ่ึงมีความยากล าบาก
ส าหรับคู่แข่งรายใหม่ในการเขา้สู่อุตสาหกรรมดงักล่าว  ทั้งน้ี KCE และ EPG มีขนาดธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนั แต่ KCE มี EBITDA 
margin ท่ีดีกว่า  ทั้ งน้ีทั้ งสองบริษทั มีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีอยู่ในระดับต ่า ถึงแมว้่าจะมีการเพ่ิมข้ึนชั่วคราวจากการลงทุนท่ี
เพ่ิมข้ึน 
 
EPG ถูกจดัอนัดบัสูงกวา่ บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) หรือ BAFS ซ่ึงมีอนัดบัเครดิตท่ี BBB+(tha) 
แนวโน้มอนัดับเครดิตเป็นลบ เน่ืองจาก EPG มีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งกว่าและอตัราส่วนหน้ีสินท่ีต ่ากว่า EPG มี
ผลิตภณัฑท่ี์หลากหลายกวา่ มีธุรกิจปลายทางท่ีกระจายตวัมากกวา่ และด าเนินธุรกิจในหลากหลายภูมิภาคกวา่ เม่ือเทียบกบั 
BAFS ท่ีด าเนินธุรกิจให้บริการคลงัเก็บน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน และการบริการเติมน ้ ามนัอากาศยานท่ีสนามบินหลกัใน
ประเทศไทยเท่านั้น 
 
สมมติฐานท่ีส าคญัของฟิทชท่ี์ใชใ้นการประมาณการ: 
- รายไดเ้ติบโตร้อยละ 4-5 ต่อปี ในปีงบการเงิน 2567-2571  
- Operating EBITDA margin อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 14-17 ต่อปี (ปีงบการเงิน 2566 อยูท่ี่ร้อยละ 14.8 และ ไตรมาสแรก
ของปีงบการเงิน 2567 อยูท่ี่ร้อยละ 15) 
- งบการลงทุนประมาณ 600 ลา้นบาทต่อปี 
- จ่ายเงินปันผลประมาณร้อยละ 60 ของก าไรสุทธิ  
 
ปัจจยัท่ีอาจมีผลกบัอนัดบัเครดิตในอนาคต  
ปัจจยับวก:  
- ฟิทช์คาดว่าไม่น่าจะมีปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดิตของบริษทัฯ ในช่วง 24 เดือนขา้งหน้า เน่ืองจากขนาดธุรกิจของ 
EPG มีขนาดเลก็กวา่บริษทัในประเทศไทยอ่ืนๆ ท่ีฟิทชจ์ดัอนัดบัเครดิตท่ีสูงกวา่ 
 
 



 
 

  

  
 

 

 

ปัจจยัลบ:  
- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีลดลง หรือการลงทุนโดยใชห้น้ีท่ีเพ่ิมข้ึน มากกว่าท่ีฟิทช์คาดการไว ้ส่งผลให้
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรท่ีไดจ้ากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Net 
Leverage) สูงกวา่ 1.5 เท่าอยา่งต่อเน่ือง 
- สถานะทางธุรกิจหรือความสามารถในการแข่งขนัอ่อนแอลง ท าให ้EBITDA ลดลงอยา่งต่อเน่ือง  
 
สภาพคล่อง 
สภาพคล่องอยูใ่นระดบับริหารจดัการได:้ สภาพคล่องของบริษทัฯ ไดรั้บการสนบัสนุนจากเงินสดจ านวน 1.3 พนัลา้นบาท ณ 
ส้ินเดือนมีนาคม 2566 บริษทัฯ มีหน้ีท่ีจะถึงก าหนดช าระภายใน 12 เดือน อยูท่ี่ 1.5 พนัลา้นบาท โดยประมาณร้อยละ 84 เป็น
หน้ีระยะสั้นท่ีใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ    บริษทัฯ มีวงเงินส าหรับเงินทุนหมุนเวียนจากสถาบนัการเงิน
ถึงแมว้า่จะเป็นวงเงินท่ีสามารถยกเลิกได ้ประมาณ 4.6 พนัลา้นบาท ณ ส้ินเดือน มีนาคม 2566 ฟิทช์เช่ือวา่สภาพคล่องของ
บริษัทฯจะได้รับการสนับสนุนโดยการเขา้ถึงแหล่งเงินกู้จากธนาคารในประเทศท่ีเพียงพอ เน่ืองจากบริษทัฯมีผลการ
ด าเนินงานและอนัดบัเครดิตท่ีดี 
 
ขอ้มูลของบริษทั 
EPG เป็นผูน้ าในธุรกิจผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ ท่ีผลิตจากยางสังเคราะห์ประเภท EPDM, ธุรกิจผลิตช้ินส่วนและ
อุปกรณ์ตกแต่งรถยนต ์และธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑพ์ลาสติกส าหรับเคร่ืองด่ืมและอาหารในประเทศไทย   ธุรกิจผลิตช้ินส่วน
และอุปกรณ์ตกแต่งรถยนต ์และธุรกิจผลิตฉนวนยางกนัความร้อน/เยน็ มีสัดส่วนยอดขายประมาณร้อยละ 49 และร้อยละ 30 
ตามล าดบัของยอดขายรวมในปีงบการเงิน 2566 โดยยอดขายส่วนท่ีเหลือมาจากธุรกิจผลิตบรรจุภณัฑพ์ลาสติก 
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ขอ้มูลเพ่ิมเติมหาไดท่ี้ www.fitchratings.com  
 
ในการจัดอนัดับเครดิตฟิทช์ได้ใช้หลักเกณฑ์ตาม National Scale Ratings Criteria ลงวนัท่ี 23 ธันวาคม 2563, Corporates 
Recovery Ratings and Instrument Ratings Criteria ลงวนัท่ี 9 เมษายน 2564 ,Corporate Rating Criteria ลงวนัท่ี 29 ตุลาคม 
2565 และ Sector Navigators: Addendum to the Corporate Rating Criteria ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2566 หลักเกณฑ์การจัด
อนัดบัเครดิตดงักล่าวหาไดท่ี้ www.fitchratings.com 
 
การจดัอนัดบัเครดิตในรายงานน้ีเกิดจากความตอ้งการของบริษทัท่ีถูกจดัอนัดบั ดงันั้น ฟิทช์ จึงไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบั
เครดิตดงักล่าว 
 
การใชอ้นัดบัเครดิตท่ีจดัท าโดยฟิทช์เรทต้ิงส์มีขอ้จ ากดัและขอบเขตการใช ้ซ่ึงขอ้จ ากดัและขอบเขตของการใช้อนัดบัเครดิตดงักล่าวสามารถหาได้
จาก HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS  นอกจากน้ีรายละเอียดค าจ  ากัดความของอันดับเครดิตแต่ละ
ป ร ะ เ ภ ท ข อ ง  ฟิ ท ช์  เ ร ท ต้ิ ง ส์  ร ว ม ถึ ง ค า จ  า กั ด ค ว า ม เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ก า ร ผิ ด นั ด ช า ร ะ ห น้ี  ส า ม า ร ถ ห า ไ ด้ จ า ก 
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/RATING-DEFINITIONS-DOCUMENT  ESMA และ FCA ก าหนดให้ตอ้งมีการเปิดเผยอตัราการผิด
นดัช าระหน้ีในอดีตไวใ้นส่วนกลางเพ่ือให้สอดคล้องกบัขอ้บงัคบัท่ี 11(2) ตามหลกัเกณฑ ์(EC) เลขท่ี 1060/2009 ของรัฐสภายุโรปและสภาเม่ือ
วนัท่ี 16 กนัยายน 2552 และเกณฑเ์ร่ือง The Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) 2019 ตามล าดบั 
อนัดบัเครดิตท่ีประกาศ หลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิต ไดแ้สดงไวใ้นเวบ็ไซตด์งักล่าวตลอดเวลา หลกัจรรยาบรรณ การรักษาขอ้มูลภายใน 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดข้ึน แนวทางการเปิดเผยขอ้มูลระหว่างบริษทัในเครือ กฎขอ้บงัคบัรวมทั้งนโยบายและกระบวนการท่ี
เก่ียวขอ้งอ่ืนๆของฟิทช์ ไดแ้สดงไวใ้นส่วน ‘หลกัจรรยาบรรณ’ ในเวบ็ไซตด์งักล่าวเช่นกนั ขอ้มูลเพ่ิมเติมเร่ืองกรรมการและผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย
ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถดูไดจ้าก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่  ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนกัวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยูใ่นหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 
ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ  าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ี
ใช้ตามสมควรตามหลกัเกณฑท่ี์ฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยูภ่ายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใช้ในการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปข้ึนอยู่
กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร
, การยืนยนัความถูกต้องของข้อมูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบญัชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรมป์ระกนัภยัของธุรกิจประกนั
วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว้า่ขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษัทจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกตอ้งของ
ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระในการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงข้อมูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งข้ึน และการคาดการณ์



 
 

  

  
 

 

 

เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดข้ึนจริง  ดงันั้น แมว้่าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล่้วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของตรา
สาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะคอย
ติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดบัเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยู่เสมอ   ดงันั้น การจดัอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าข้ึนร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใช้ส าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนกัลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปล่ียนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค  าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นกัลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของราคา
ตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนกัลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูมี้ภาระผกูพนัอ่ืนๆ และผูจ้ดั
จ  าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับ
สกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะไดรั้บค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี
ออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้ าประกนันั้นๆ โดยค่าจา้งดงักล่าวคาดว่าจะ
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